PE THI VIET

HOI PONG THI KIEM TOAN
VIEN & KE TOAN VIEN MON THI: TAI CHINH VA QUAN LY
TAI CHINH NANG CAO
NAM 2019

Dé chan

Céu 1 (2 diém)
Coy kién cho ré:mg, phat hanh ¢b phiéu phd thong 1a mot phuwong thire huy
dong von hap dan nhat doi v6i doanh nghiép? Anh/chj ¢6 binh luan gi vé y

kién nay.

Khi mot doanh nghiép quyét dinh giam ty 1& von cha s¢ hiru va nang ty 18
no 1én thi phai can nhac cac yéu to gi?

Céu 2 (2 diém)

Thong tin vé ty sudt sinh 15 cia 2 gé phiéu Alpha va Beta tmg véi cac
dién bién khac nhau ciia nén kinh té dugc gia dinh nhu sau:

Tinh tr?éng kinh Xéc suit Ty Suéfojiglr}]laldi cial| Ty suat éler'tg 161 cia
| Bungné || 30% | 18% | 5% |
S tggn“g 5506 14% 8%
| suythoai | 15% | -50% | 12% |

1. Tinh ty sudt sinh loi ky vong va dé léch chudn ciia c6 phiéu
Alpha.

2. Tinhty sudt sinh loi ky vong va do léch chuan cia céphiéu Beta.

3. Tinh hiép phwong sai va hé sé twong quan cia ty sudt sinh 16i
gitka hai chirng khodn trén.

Ngudn: Suu tAm tir internet



Céu 3 (2 diém)

Nam 2019, cong ty A c6 doanh thu bé'mg 1500 ty VND, lgi nhuén sau thué
bang 12% doanh thu. Dya trén ket qua do, cong ty du bao nhu cau tai
chinh cho nam 2020 biét rang: Doanh thu du tinh tang 10% so v6i ndm
20109.

Su gia ting nay s& khién tong tai san luu dong cua cong ty ting thém mot
luong bang 20% doanh thu (cting nam d6) va cac khoan phai tra, phai nop
wée tinh cling ting thém bang 13% so voi doanh thu nim 2020. Cong ty
dy dinh dau tu thém 170 ty VND gié tri tai san ¢b dinh so v&i ndm 2019.
Cong ty duy tri chinh sach giit lai 50% loi nhudn sau thué dé tai dau tu va
khong phat hanh c¢6 phiéu moi.

Xdc dinh nhu cau dau tw tong tdi san tang thém ciia cong ty A vao niam
2020 so voi nam 2019?

1. Dé dap tmg nhu cau dau tw méi nhu vay, trong nim 2020 cong ty
can huy dong v6n thém bao nhiéu ty VND? Cin ctr vao cic gia
dinh ban dau, dinh huéng ngudn trang trai nhu cdu vén ting thém
trong nam 20207?

2. Dua trén két qua da tinh duoc vé nhu cau huy dong vén ting
thém, ban lanh dao cong ty A quyét dinh lya chon ngudn tai trg
tor bén ngoai la vay ngan hang.

Tuy vdy, cong ty cling mong mudn ty 1é gitra tai san luu dong ting thém,
ban lanh dao cong ty quyét dinh lya chon nguén tai tro tu bén ngoai la vay
ngan hang. Tuy vdy, cong ty cling mong muén ty 1¢ gitia tai san luu dong
tang thém va ng ngan han tang thém khong vuot qua 1,3 lan dé khong anh
huéng t6i kha ning thanh toan hién hanh. Vay cong ty can phan b ty
trong vay ngin han va dai han trong téng gia tri vay méi nam 2020 bang
bao nhiéu dé dap tmg cac muc tiéu néu trén?

Ngudn: Suu tm tir internet



Céu 4 (2 diém):

Gia sir cong ty cua ban can huy dong 50 ty dong dé tai trg cho 1 dy an déu
tu méi va cong ty mudn phat hanh trai phiéu dé tai trg cho muc dich dau tu
nay. Dy kién trai phiéu s& c6 ky han 30 nam. Néu ty suét sinh lgi doi hoi
d6i vai dot phat hanh trai phiéu nay ciia cong ty ban 14 6 phan trim mot
nam, va ban dugc giao danh gia 2 phuong an phat hanh nhu sau:

Phiwong an 1: Phat hanh trai phzeu tra 1di dinh ky ¢6 ldi sudt coupon bang
ldi sudt thi truong hién hanh (6 phan tram/ndm), tra ldi mét nam 1 lan.

Phitong én 2: Phat hanh trdi phiéu khéng tra 1di dinh ky.

Ca hai trai phiéu déu c6 ménh gia 100.000 dong/trai phiéu. Thué suat thué
thu nhép cia cong ty ban 1a 20%. Hoi:

1. Dé co thé huy dong dugc 50 ty dong, néu chon Phuong an 1,
cong ty ban s& phai phat hanh bao nhiéu trai phiéu tra 13i dinh ky?
Hoic bao nhiéu trai phiéu khong tra 14i dinh ky néu chon Phuong
an 2? (Gia sir khong c6 chi phi phat hanh).

2. Vao nim d4o han trai phiéu (nim thir 30), s6 tién chi tra cho trai
phiéu 12 bao nhiéu néu cong ty ban phat hanh trai phiéu tra 13
dinh ky? va néu phat hanh trai phiéu khong tra 13i dinh ky thi con
s6 nay sé 1a bao nhiéu?

Céu 5 (2 diém)

Cong ty ¢6 phan HLC tir dang xem xét hai du 4n loai trir 1an nhau. Ca hai
dy 4n déu can von dau tu ban dau 14 10.000 tri¢u dong va déu c6 mirc riii
ro trung binh. Dy an A c6 tudi tho du kién 1a 2 nam véi dong tién hoat
dong rong sau thué 1an luot 13 6.000 triéu dong va 8.000 triéu dong vao
cubi nam 1 va 2. Dy an B ¢6 tudi tho du kién 1 4 nam v&i dong tién hoat
ddng rong sau thué déu nhau vao cudi mdi nam 1a 4.000 tridu dong. Chi
phi str dung vén binh quan (WACC) cua cong ty 1a 10%.

Ngudn: Suu tm tir internet



Yéu cau:

1. Néu?2 dw dn déc ldp nhau, dy an nao sé dwoc chon theo tiéu
chuan NPV va IRR?

2. Néu 2 du dn dugc lap di lap lai va dong tien du dn khong thay
d6i, duw dn nao sé dwoc chon khi tham dinh theo phiong phdp
thay thé (bgi s6 chung nhé nhdt vé thoi gian)?

3. Néu 2 di dn khéng lap di lap lai thi ding phwong phdp tham dinh
nao? Dy dn nao sé dwoc chon?

Ngudn: Suu tAm tir internet



